Verhaltenskodex fur den Energiehandel der ENERGIEUNION GmbH

Der Energiehandel der ENERGIEUNION GmbH unterliegt in seiner unternehmeri-
schen Tatigkeit Gesetzen und Verordnungen sowie Vorgaben und Vorschriften, die er
ebenso wie alle Richtlinien und Anweisungen der ENERGIEUNION und der VNG Han-
del & Vertrieb GmbH einhalt.

Der Verhaltenskodex fur den Energiehandel der ENERGIEUNION GmbH schafft den
spezifischen Rahmen fiir ein Handelsumfeld, das sich durch Integritat, Transparenz,
Respekt sowie faires und verantwortungsvolles Verhalten auszeichnet und definiert
Standards und Prinzipien fir ein rechtlich einwandfreies unternehmerisches Verhalten
der Energiehandler der ENERGIEUNION GmbH.

Der vorliegende Verhaltenskodex findet Anwendung auf das Tatigkeitsspektrum des
Energiehandels der ENERGIEUNION GmbH, insbesondere auf das seiner Handler.

I. Allgemeine Grundsétze des Energiehandels der ENERGIEUNION GmbH

Der Energiehandel der ENERGIEUNION GmbH unterstitzt den freien und fairen
Wettbewerb als Grundlage fur das Handelsgeschaft.

Der Energiehandel der ENERGIEUNION GmbH stiitzt seine Geschaftstatigkeit auf
die Grundséatze der Aufrichtigkeit, Fairness, Transparenz und Integritat.

Der Energiehandel der ENERGIEUNION GmbH richtet seine Geschaftstatigkeit so
ein, dass alle Handelsfunktionen sorgfaltig kontrolliert werden und die Aufgaben
der Mitarbeiter in den Bereichen Handel und Kontrolle voneinander getrennt wahr-
genommen werden.

Der Energiehandel der ENERGIEUNION GmbH hat ein effektives Risiko-manage-
ment mit entsprechenden Uberwachungsprozeduren etabliert. Im Organisations-
aufbau und in den Prozessablaufen orientiert sich der Energiehandel der ENER-
GIEUNION GmbH an den ,Mindestanforderungen an das Risikomanagement” (Ma-
Risk) der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht. Die Leitlinien sind im
Organisations- und Risikomanagementhandbuch des Energiehandels der ENER-
GIEUNION GmbH festgelegt.

Der Energiehandel der ENERGIEUNION GmbH macht Vorgaben, um sicher zu
stellen, dass alle rechtlichen und regulatorischen Verpflichtungen sowie Regeln der
Corporate Governance der ENERGIEUNION GmbH und der VNG Handel & Ver-
trieb GmbH in Bezug auf das Handelsgeschaft eingehalten werden. Hierzu gehdort
insbesondere auch die Vorgabe, dass die Gewahrung und Annahme von Geschen-
ken oder die Einladung zu gesellschaftlichen Veranstaltungen und anderen Events
nur im Rahmen der Sozialliblichkeit und der geltenden Vorschriften zulassig ist.
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Der Energiehandel der ENERGIEUNION GmbH stellt sicher, dass alle Handler per-
sonlich und fachlich geeignet sind und unterstitzt die Teilnahme an Weiterbil-
dungsmalfl3nahmen.

II. Verhaltenskodex fur Handler des Energiehandels der ENERGIEUNION
GmbH

Alle Handler des Energiehandels der ENERGIEUNION GmbH sind dazu verpflich-
tet, alle relevanten Gesetze und Rechtsvorschriften sowie die einschlagigen inter-
nen Richtlinien einzuhalten. Sie verhalten sich im Rahmen ihrer Kauf- und Ver-
kaufstatigkeiten nach folgenden Grundsatzen:

Jeder Handler tatigt grundsatzlich seine Handelsgeschéfte in guter Absicht und
verpflichtet sich zu einem ehrlichen und fairen Umgang mit seinen Geschéftspart-
nern.

Jeder Handler tatigt nur solche Geschafte, die mit hergebrachten Marktpraktiken
vereinbar sind und die den Standards entsprechen, die von professionellen  Ge-
schaftspartnern erwartet werden.

Jeder Handler tatigt nur Handelsgeschafte mit rechtmaRigem Geschaftshinter-
grund. Er tatigt keine Transaktionen, die Marktspielregeln verletzen oder miss-
brauchliches Verhalten darstellen. Insbesondere nutzt er im Handel keine Insider-
informationen in gesetzeswidriger Weise und trifft keine Absprachen mit anderen
Marktteilnehmern, die dem Wettbewerb entgegenstehen wurden, indem sie z. B.
das Ziel einer Preis- oder Marktbeeinflussung haben.

Kein Handler tauscht mit Wettbewerbern Informationen Uber wettbewerbsrelevante
Tatsachen aus, sofern solch ein Austausch geeignet ware, den Wettbewerb zu be-
einflussen.

Jeder Handler sorgt dafiir, dass Geschafte nicht geschlossen werden, denen  of-
fenkundig ein Irrtum eines Handelspartners zugrunde liegt.

Jeder Handler beachtet die Arbeitsanweisungen des Energiehandels der ENER-
GIEUNION GmbH sowie interne Richtlinien. Insbesondere bericksichtigt jeder
Handler die spezifischen Limits und gibt seine Transaktionen umgehend in die Han-
delssysteme des Energiehandels der ENERGIEUNION GmbH ein, um jederzeit ein
konsistentes und transparentes Finanzreporting zu ermdglichen.

Jeder Handler respektiert die Uberwachung der Handelstéatigkeit durch eine  un-
abhangige Person (4-Augen-Prinzip). Ebenso respektiert er die Uberwachung sei-
ner Handelstatigkeit durch die zustdndigen Abteilungen (Kreditrisikomanagement
und Risikocontrolling der VNG Handel & Vertrieb GmbH. Er tragt aktiv zur Einhal-
tung der allgemeinen Standards des Risikomanagements bei.
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